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—Kredyty dla gosp. dom.

(Yoy)

=o—Barometr KPF-IRG

W Il kwartale 2009 r. wartos¢ Barometru
Rynku Consumer Finance spadta po raz piaty z rzedu.
Oznacza to, ze gospodarstwa domowe w coraz wiek-
szym stopniu odczuwajg skutki kryzysu. Pogorszenie
ich nastrojow i prognoz wptynie prawdopodobnie na
zmniejszenie ich aktywnosci na rynku kredytowym.
Dodatkowo na zmniejszenie wielkosci nowozacigga-
nych zobowigzan wptyw bedzie miato ograniczenie
akcji kredytowe] przez banki — szczegdlnie w segmen-
cie kredytdw mieszkaniowych.

Nalezy podkresli¢, ze obserwowana obecnie
wysoka ponad 40% dynamika zadtuzenia gospodarstw
domowych jest w duzej czesci konsekwencja silnego
ostabienia ztotego, a nie zaciggania nowych zobowia-
zan. Co jest jednak wazne, nawet po oczyszczeniu z
efektéw kursowych zadtuzenie gospodarstw domo-
wych nadal sie zwieksza. Trzeba jednak pamietaé, ze
obecny wzrost wartosci zadtuzenia wynikajacy z efektu
zmiany kursu walutowego, najprawdopodobniej prze-
tozy sie na zmniejszenie popytu na kredyt gospodarstw
domowych, ze wzgledu na spadek zdolnosci kredyto-
wej gospodarstw domowych, ktérych zadtuzenie gwat-
townie wzrosto.

W konsekwencji w nadchodzgcych kwartatach
prawdopodobnie zwiekszy sie negatywny wptyw kry-

zysu finansowego na rynek kredytéw dla gospodarstw
domowych.

Spadek wartosci Barometru jest w gtdwnej
mierze konsekwencjg pogorszenia nastrojow konsu-
menckich, dotyczacych przysztej sytuacji finansowej w
gospodarstwie domowym. Pogorszenie prognoz jest w
tym przypadku odbiciem stabngcej dynamiki ptac, a
takze rosngcego poziomu bezrobocia, co przektada sie
na zmniejszenie sie dochoddw do dyspozycji polskich
gospodarstw domowych. Ponadto, nie tylko wzrost
bezrobocia bedzie hamowat gospodarstwa domowe w
zacigganiu zobowigzan, ale réwniez gwattowny wzrost
obaw przed zwiekszeniem sie jego poziomu moze
skutkowa¢ wzrostem awersji do ryzyka i tym samym
przetozy sie na mniejszy popyt na kredyt.

Systematycznie pogarszajg sie prognozy go-
spodarstw domowych w zakresie przewidywanego
popytu na dobra trwatego uzytkowania. Dobra te
odgrywaja kluczowa role na rynku kredytowym, gdyz
to gtdwnie na ich zakup gospodarstwa domowe zacig-
gajg kredyt.

Natomiast sytuacja w zakresie oszczednosci
jest relatywnie stabilna, co wskazuje, ze Srodkdéw na
finansowanie ewentualnego popytu konsumpcyjnego
nie powinno zabraknac.
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Struktura finansowania zakupéw (2Q 2009) Wskazniki sktonnosci do dokonywania powainych wy-
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Prognozy dotyczace dokonywania powaznych tywny wptyw na generowany przez gospodarstwa do-
wydatkow (zakupu mieszkania, samochodu i remontu mowe popyt na kredyt.
mieszkania) utrzymujg sie na stosunkowo stabilnym po- W ciggu ostatnich 6 miesiecy doszto do nie-
ziomie. lJedy_nym wyjatkiem jest obserwo_wany °_d kilku znacznej zmiany struktury wielkosci zadtuzenia polskich
kwartatéw nieznaczny spadek popytu na mieszkania. gospodarstw domowych, a duzy jest jedynie wzrost od-
Zmiana zaszta jednak w strukturze finansowania setka gospodarstw domowych, ktérych zadtuzenie wynosi
powaznych wydatkéw, przy czym najbardziej widoczna powyzej 50.000 PLN. W ogdlnej strukturze gospodarstw
jest ona w strukturze finansowania wydatkéw na miesz- domowych posiadajacych dtug stanowig one ponad 13%.
kanie. Jeszcze w lipcu 2008 roku zaledwie 25% gospo- Taka sytuacja jest wynikiem nie tylko wzrostu liczby go-
darstw domowych deklarowato sfinansowanie zakupu spodarstw domowych posiadajacych kredyt, ale przede
mieszkania w catosci za gotowke, obecnie jest to az 43%. wszystkim wynika ze zwiekszenia sie wartosci kredytow
Podobne zmiany zaszty w strukturze finansowania pozo- wyrazonej w ztotych, na skutek spadku wartosci polskiej
statych powaznych wydatkdéw. Sredni wzrost udziatu waluty.
gospodarstw domowych zdecydowanych na sfinansowa- W konsekwencji doszto réwniez do wzrostu
nie powaznych wydatkéw bez positkowania sig kredytem przecietnej wysokoéci miesiecznej raty sptacanej przez
wzrost o 10 punktéW procentOWyCh. Jednoczesnie Spad’f polskie gospodarstwa domowe. O 2 punkty wzrost odse-
odsetek gospodarstw domowych deklarujacych sfinan- tek gospodarstw domowych sptacajgcych miesiecznie
sowanie powaznych wydatkow w catosci z kredytu. W powyzej 1.000 PLN, a o 0.4 punktu odsetek tych, ktérych
przypadku powaznych wydatkéw zmniejszyt sig on prze- rata mieci sie w przedziale 501 — 1.000 PLN.
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OBStUGA ZOBOWIAZAN

Przebieg Obstugi zadtuzenia — prognoza (2Q 2009)

Przebieg obstugi zadtuzenia - stan (2Q 2009)
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W swietle mozliwego wzrostu problemow z
obstuga zadtuzenia, wynikajacych ze spadku dynamiki
wynagrodzen, wzrostu bezrobocia, a takze wzrostu
zadtuzenia wynikajagcego ze spadku wartosci ztotego,
prowadzony jest systematyczny monitoring obstugi
zadtuzenia.

Optymistycznym sygnatem jest to, ze nawet w
warunkach pogtebiajgcego sie spowolnienia gospo-
darczego, odsetek gospodarstw domowych deklaruja-
cych problemy ze sptatg zobowigzan nie rosnie.

W biezagcym badaniu odsetek gospodarstw
domowych majacych duze problemy z obstugg zobo-
wigzan nawet spadt z 11,6% do 11,0%. Spadek ten jest
jednak powigzany z nieznacznym przyrostem odsetka
gospodarstw domowych, w ktdrych opdznienie sptaty
zobowigzan przekracza 6 miesiecy.

Trzeba zauwazy¢, ze w sytuacji gdy 90% go-
spodarstw domowych reguluje swoje zobowigzania
bezproblemowo lub z matymi problemami (wobec
niewiele ponad 80% w drugim kwartale 2008), jest to
bardzo optymistyczny sygnat. Oznacza to, ze Polacy
uczg sie gospodarowaé¢ wtasnym budzetem, zas ze-

sztoroczny wzrost wynagrodzen nie zostat przez go-
spodarstwa domowe w catosci przeznaczony na kon-
sumpcje, lecz w czesci przyczynit sie do lepszego zor-
ganizowania budzetéw domowych.

Réwnie korzystnie przedstawia sie prognoza
obstugi zobowigzan w nadchodzacych 12-tu miesia-
cach.

Nieznacznemu zmniejszeniu ulegt odsetek go-
spodarstw domowych obstugujgcych zobowigzania
bezproblemowo (z 34,5% do 32,4%). Odsetek gospo-
darstw domowych, ktore potencjalnie bedg miaty duze
problemy lub zaprzestang obstugi zobowigzan wzrést z
10,2% do 11,0%. Ponadto odsetek gospodarstw do-
mowych deklarujgcych brak wiedzy o swojej zdolnosci
do regulowania zobowigzan wzrdést o nieco ponad 1
pp.

W Swietle uzyskanych wynikéw problem nie-
wyptacalnosci wydaje sie by¢ bardzo niewielki. W
miare wzrostu zamoznosci gospodarstw domowych, a
takze zmniejszania sie rdznic w poziomie bogactwa
miedzy gospodarstwami domowymi mozna oczekiwac,
ze udziat kredytéw zagrozonych w portfelu kredytéw
ogdtem bedzie nadal malat.
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Czy uwazacie Panstwo, ze w przypadku Panstwa gospodarstwa domowego moze dojs¢
do koniecznosci ogtoszenia niewyptacalnosci?

zZdecydowanie nie, gdyz nie posiadamy zadnych diugow

jest to bardzo mato prawdopodobne, gdyz obstugujemy nasze
zobowigzania regulamie

jest to raczej mato prawdopodobne, gdyz pomimo
przejsciowych trudnosci obstugujemy nasze zobowiazaniaw
miare regularmie

jest to prawdopodobne, gdyz juz dzis czes¢ naszych na
biezaco zaciaganych pozyczek, kredytdw przeznaczamy na
sptate wczesniejszych zobowiazarn.

jest to bardzo prawdopodobne, gdyz od dawna nie sptacamy
naszych diugdw i nie jestesmy nawetw stanie zaciagnac
nowego diugu na splate wczesniejszych zobowiazan

W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy umozliwia-
jacej gospodarstwom domowym w pewnych szczegél-
nych przypadkach ogtoszenie upadtosci konsumenckiej
podjeta zostata proba okreslenia, jak szeroki moze by¢
zakres beneficjentéw tej regulacji.

Ponad 40% badanych stwierdzito, ze nie posiada jakich-
kolwiek zobowigzan i stagd prawdopodobieristwo ko-
niecznosci skorzystania z takiej regulacji jest znikome. W
kolejnej grupie, obejmujgcej 30% polskich gospodarstw
domowych, prawdopodobienstwo koniecznosci skorzy-
stania z takiej regulacji jest bardzo niewielkie, gdyz
wszystkie zobowigzania s w tej grupie regulowane w
sposob systematyczny. Ponad 23% badanych stwierdzito,
ze prawdopodobienstwo takiego zdarzenia jest niewiel-
kie. Oznacza to, ze w grupie gospodarstw domowych
potencjalnie narazonych na konieczno$¢ skorzystania z
takiej regulacji jest 6% ogotu gospodarstw domowych. W
tej grupie potowe stanowig gospodarstwa domowe maja-
ce juz problemy z obstugg zobowigzan. Druga potowa
(3,1% ogodtu), to gospodarstwa domowe, ktére od dawna
nie potrafig sobie poradzi¢ z wtasnymi zobowigzaniami i
stad widmo bankructwa w ich przypadku jest catkiem
realne.

Przeprowadzone analizy pokazujg, ze bardziej
narazone na problem niewyptacalnosci s3 gospodarstwa
domowe o0sdb w wieku 30 — 49 lat. Ta grupa gospodarstw
domowych z jednej strony posiada wzglednie najbardziej
ustabilizowang sytuacje zawodowa, ale z drugiej strony
najczestsze powody popadania w zobowigzania, takie jak
utrata miejsca pracy, utrata czesci zarobkéw, ciezka cho-
roba, a nadto w sytuacji, gdy jednoczesnie czes¢ kon-
sumpcji czy inwestycji gospodarstwa domowego byta
pokrywana z kredytu, wtasnie w przypadku tej grupy
moga najszybciej i w zupetnie naturalny sposdb dopro-
wadzi¢ do zrealizowania sie ryzyka niewyptacalnosci.
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Wyizszy poziom wyksztatcenia skutkuje wiekszg ostrozno-
$cig w zacigganiu zobowiazan, ale takze w zwigzku z wyz-
szym poziomem uzyskiwanych przez te grupe gospo-
darstw domowych dochoddw, tatwiej radzi sobie ta grupa
ze spowolnieniem gospodarczym w kontekscie zarzadza-
nia budzetem domowym.

Pomimo, ze odsetki gospodarstw domowych posiadajg-
cych zadtuzenie, w ktérych wypetniajacy legitymowat sie
wyzszym wyksztatceniem, jak i tam gdzie miat tylko wy-
ksztatcenie podstawowe byty na zblizonym poziomie, to
w pierwszej grupie jedynie 3% deklarowato powazne
problemy z utrzymywaniem w ryzach witasnych zobowig-
zan, natomiast w drugiej grupie byto to az 9%.

Szczegdlnie narazone na wystepowanie proble-
mow z niewyptacalnoscig sg gospodarstwa domowe o
dochodach per capita do 550 PLN. Natomiast po przekro-
czeniu tej granicy problem narastajacych dtugdéw przesta-
je by¢ zalezny od poziomu dochodéw. Oznacza to, ze
powyzej tej granicy posiadanie probleméw z obstuga
zobowigzan wynika z innych niz wielko$¢ dochoddéw cech
cztonkdw gospodarstw domowych. Natomiast ponizej tej
granicy wydaje sie, ze aktywniej na przedpolu niewypta-
calnosci powinno dziata¢ Panstwo, starajac sie poszuki-
wacé jak najbardziej skutecznych narzedzi przeciwdziata-
niu niewyptacalnosci, w tym wykluczeniu spotecznemu.

Zdecydowanie czesciej koniecznosci skorzystania z takiej
regulacji obawiaja sie respondenci z matych miast. W tych
regionach w najwiekszym stopniu uwidacznia sie problem
bezrobocia, co w konsekwencji przektada sie na rosngce
problemy finansowe. W matych miastach w grupach
najwiekszego ryzyka (dwie ostatnie) znajduje sie 13%,
podczas gdy w pozostatych odsetek ten osigga maksimum
6%.




