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BAROMETR KPF-IRG WYNIOSt 69,7 (SPADEK Z 72,2)
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—Kredyty dla gosp. dom

. (Yoy)

=—Barometr KPF-IRG

W IV kwartale 2008 r. warto$¢ Barometru
Rynku Consumer Finance spadta po raz trzeci z rzedu.
Oznaki kryzysu s3 coraz bardziej widoczne w realnej
gospodarce, a oczekiwane spowolnienie dynamiki
rynku kredytowego coraz bardziej znaczace. W ostat-
nim kwartale doszto jednak do bardzo znaczacego
nominalnego przyrostu zadtuzenia polskich gospo-
darstw domowych. Nie jest to jednak konsekwencjg
wiekszej aktywnosci Polakdw w zacigganiu zobowia-
zan, ani tym bardziej wiekszej aktywnosci instytucji
finansowych w udzielaniu kredytéw i pozyczek dla
ludnosci, a wynika z bardzo znaczacej deprecjacji
ztotego wzgledem innych walut — gtéwnie franka
szwajcarskiego, w ktérym denominowany jest bardzo
znaczacy odsetek kredytéw hipotecznych zaciagnie-
tych przez Polakow.

Spadek wartosci barometru o 2,5 pp. wynika
gtéwnie ze spadku oczekiwan gospodarstw domo-
wych dotyczacych ich sytuacji finansowej w nadcho-
dzacych 12-tu miesigcach. Znaczagcemu pogorszeniu
ulegly réwniez nastroje gospodarstw domowych
zwigzane z zakupem doébr trwatego uzytkowania -
przewidywania gospodarstw domowych dotyczace
zakupéw dobr trwatych spadly do poziomu poréw-
nywalnego z sytuacja sprzed trzech lat. Réwniez
zdolnosci do oszczedzania gospodarstw domowych
maleja, co szczegdlnie w sytuacji, gdy instytucje fi-

nansowe hie majg Srodkdw na finansowanie akgcji
kredytowej moze odgrywac znaczacq role i by¢ czyn-
nikiem hamujacym rozwdéj rynku kredytowego.

Pogorszenie obserwowane jest rowniez w
innych obszarach, ktére mogg zawazy¢ na dalszym
rozwoju rynku kredytowego. Przede wszystkim po-
gorszeniu ulegly oczekiwania dotyczace sytuacji na
rynku pracy. Gospodarstwa domowe, w ktérych wy-
stepuje problem bezrobocia s3 mniej wiarygodne dla
potencjalnych kredytodawcéw, ale dodatkowo w
warunkach wysokiego bezrobocia gospodarstwa
domowe, spodziewajgc sie probleméw z utrzyma-
niem pracy, o wiele ostrozniej podejmujg decyzje o
zaciggnieciu zobowigzania. Paradoksalnie na nieko-
rzy$¢ rynku kredytowego moze swiadczy¢ spadek
oczekiwan inflacyjnych oraz wzrost kursu walut ob-
cych. Oba te czynniki sprawiaja, ze biezaca realna
wielko$¢ zadtuzenia gospodarstw domowych, ktére
juz posiadaja kredyt, ulega zwiekszeniu i nawet, gdy-
by te gospodarstwa domowe miaty pierwotnie che¢
do zwiekszania swojego zadtuzenia, w takich okolicz-
nosciach najprawdopodobniej zrewiduja swoje po-
glady. Korzystnym sygnatem dla rynku kredytowego
jest natomiast znaczacy i bardzo gwattowny spadek
stop procentowych, ktéry skutkuje zmniejszeniem
kosztow kredytu dla gospodarstw domowych chca-
cych dopiero zaciggna¢ kredyt.




RYNEK CONSUMER FINANCE

Struktura finansowania zakupéw (1Q 2009)

Wskazniki sktonnosci do dokonywania powaznych wy-
datkow (1Q 2009)
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W ostatnim kwartale zanotowano pogorsze-
nie prognoz dotyczacych zakupu mieszkania, a takze
dokonywania remontu. Nieznacznie poprawity sie
natomiast nastroje dotyczace checi zakupu samocho-
du. Jest to najprawdopodobniej zwigzane ze znacza-
cym spadkiem cen samochoddéw, jaki obserwowany
byt w ostatnich kilku miesigcach. Ten trend jednak
najprawdopodobniej zostanie odwrdcony na skutek
spadku wartosci ztotego . Zainteresowanie kredytem
w przypadku dokonywania duzych wydatkéw w go-
spodarstwie domowym jest wcigz bardzo znaczgce.
Jedynie w przypadku remontu mieszkania ponad po-
towa (58,4%) nie planuje positkowac sie w ogdle kre-
dytem lub pozyczka. W przypadku zakupu mieszkania
jedynie 19,4% moze pozwoli¢ sobie na niekorzystanie z
kredytu, a w przypadku zakupu débr trwatych jest to
41,4%.

Wcigz optymistycznie ksztattuje sie sytuacja
gospodarstw domowych w zakresie obstugi zobowia-

zan. Wprawdzie w biezacym kwartale odnotowano
spadek o 3 pp. odsetka gospodarstw domowych ob-
stugujacych swoje zobowigzana bezproblemowo, to
jednoczesnie doszto do spadku odsetka gospodarstw
domowych majacych duze problemy z obstugg zobo-
wigzan. Niepokoi jedynie wzrost odsetka gospodarstw
domowych nieobstugujgcych swoich zobowigzan od
ponad 12-tu miesiecy — wzrost z 3% do 5,4%.

Optymistycznym sygnatem jest znaczaca po-
prawa prognoz w zakresie obstugi zobowigzan. Z po-
ziomu 30,8% do 34,5% wzrdst odsetek gospodarstw
domowych spodziewajacych sie bezproblemowej ob-
stugi zobowigzan w nadchodzacych 12-tu miesigcach
oraz zwiekszyt sie (z 25,4% do 29,1%) odsetek przewi-
dujacych jedynie niewielkie problemy. Znaczaco, bo o
prawie potowe (z 19,6% do 10,2%) spadt odsetek go-
spodarstw domowych, ktére spodziewajg sie duzych
problemoéw z obstugg zobowigzan lub nawet zaprze-
stania tej obstugi.

Przebieg obstugi zadtuzenia - stan (1Q 2009)
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KARTY KREDYTOWE

Sposob korzystania

Posiadanie karty kredytowej - stan (1Q 2009)
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Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych jest jed-
nym z najbardziej dynamicznie rosngcych segmentow
rynku kredytow dla gospodarstw domowych. W ostat-
nim okresie dynamika tego segmentu nieznacznie
zwolnita, jednak wciaz siega ponad 40% w ujeciu rok
do roku.

Odsetek gospodarstw domowych posiadaja-
cych karte kredytowa jest stabilny i wynosi ok. 25%.
Pozostate gospodarstwa domowe deklarujg albo brak
karty kredytowej (70,4%), albo przyznajg sie do braku
wiedzy co do charakteru posiadanej karty (4,3%). Sta-
bilnos¢ odsetka gospodarstw domowych posiadaja-
cych karte kredytowa w obliczu dynamicznie rosngce-
go zadtuzenia gospodarstw domowych z tytutu posia-
dania tego instrumentu Swiadczy o tym, ze wzrost tego
segmentu dokonuje sie gtéwnie poprzez wzrost zadtu-
zenia gospodarstw domowych juz aktywnych na tym
rynku, a nie przez wchodzenie na ten rynek nowej
grupy gospodarstw domowych. Potwierdzeniem tego
stanu rzeczy jest struktura wielkosci zadtuzenia gospo-
darstw domowych z tytutu posiadania karty kredyto-
wej. Wzgledem poprzedniego kwartatu zdecydowanie

wzrost odsetek gospodarstw domowych zadtuzonych
na kwote od 1.000 PLN wzwyz. W potowie 2008 r.
odsetek gospodarstw domowych posiadajgcych zadtu-
Zenie z tytutu posiadania karty kredytowej w wysoko-
$ci 1.000 PLN i wiecej wynosit 35,6%, a w biezagcym
okresie siegnat 46,6%.

Swiadomym posiadaczem karty kredytowej
jest co czwarte gospodarstwo domowe w Polsce. W tej
grupie 39% gospodarstw domowych dokonuje regu-
larnych sptat nie korzystajgc z mozliwosci zadtuzenia w
karcie kredytowej, 30% wykorzystuje karte kredytowa
od czasu do czasu korzystajgc z mozliwosci zadtuzenia
w karcie kredytowej, zas 25% sptaca tylko kwote mi-
nimalna. Niestety mozna juz zaobserwowac rosnacy
odsetek gospodarstw domowych (5,6% wobec 3,8%
pot roku temu), ktére nie mogg poradzié sobie z obstu-
g3 zobowigzan.

W ciggu ostatniego podt roku nie doszto do
znaczacych zmian gtéwnych emitentow kart kredyto-
wych, a pozycja bankéw na tym polu wydaje sie cat-
kowicie niezagrozona.

Emitent karty kredytowej (1Q

2009)
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Wielkos¢ zadtuzenia na karcie (1Q 2009)
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Oszczednosci - prognoza przeznaczenia (1Q 2009)
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Kredyt - motywy zaciagniecia (1Q 2009)
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W | kwartale 2009 r., po pétrocznej przerwie,
dokonano monitoringu celdéw, ktérymi kierujg sie go-
spodarstwa domowe przy zacigganiu zobowigzan, a
takze celéw, na jakie ewentualnie przeznaczone zosta-
ng posiadane oszczednosci.

Warto podkresli¢, ze zmiany w skali ostatnie-
go potrocza w zakresie celéw oszczedzania i zaciggania
zobowigzan sg kosmetyczne. Wcigz najczestszym mo-
tywem oszczedzania jest stworzenie rezerwy na biezg-
ce wydatki oraz przeprowadzenie remontu mieszkania.
Te dwa motywy wskazuje po ok. 30% gospodarstw
domowych, ktére mogg oszczedzi¢ jakiekolwiek srodki
pieniezne w nadchodzacym roku. Ze wzgledu na wyso-
kie ceny i wcigz relatywnie niewielka zamoznosé spo-
feczenstwa polskiego oszczedzanie na zakup samo-
chodu lub zakup mieszkania deklaruje mniej niz 10%
gospodarstw domowych, a w nieznacznie wiekszej
grupie (16%) wystepuje che¢ dokonywania oszczedno-
$ci w zwigzku z zakupem débr trwatych. Ponad 13%
badanych oszczedza celem sfinansowania wypoczyn-
ku. Wcigz niepokojacym sygnatem jest, ze bardzo nie-
wielki odsetek gospodarstw domowych (2%) decyduje
sie na oszczedzanie jakichkolwiek srodkéw z przezna-
czeniem na emeryture. W obliczu niezbyt wysokiej
oczekiwane] wielkosci $wiadczen emerytalnych w
grupie obecnych pracujgcych, oszczedzanie na ten cel
mogtoby poprawié jakos¢ zycia przysztych emerytow.
Dodatkowo cel ten jest istotny z punktu widzenia ban-

kow. W obliczu rosngcego zadtuzenia dtugotermino-
wego gospodarstw domowych potrzebne na sfinan-
sowanie go sg oszczednosci o dtugookresowym cha-
rakterze. Oszczednosdci na emeryture spetniajg ten
warunek.

W przypadku kredytu wcigz dominujgcym
motywem jego zaciggniecia jest zakup drobnych doébr
trwatych. Ten cel wystepuje w ponad 32% gospo-
darstw domowych posiadajacych zadtuzenie. Istotny
(23,9%) jest rowniez odsetek gospodarstw domowych
posiadajacych kredyt przeznaczony na sptate innych
zobowigzan oraz motyw zwigzany z naglg potrzeba
(20,8%). Zacigganie zobowigzan z tych powodéw moze
w fatwy sposéb prowadzi¢ do nadmiernego zadtuze-
nia, poniewaz motywacja gospodarstw domowych w
obu tych przypadkach najprawdopodobniej pozbawio-
na byta planowania w dtuzszym horyzoncie. Posiada-
nie kredytu na zakup mieszkania deklaruje 8,6% Spo-
$réd gospodarstw domowych posiadajacych zadtuze-
nie, a 11,2 % wskazuje na posiadanie kredytu na zakup
samochodu. Wcigz s3 to bardzo niewielkie (w poréw-
naniu do krajow wysokorozwinietych) odsetki gospo-
darstw domowych posiadajgcych kredyt na dokonanie
tych powazanych zakupdéw. W dtugim horyzoncie, w
miare doganiania przez polskg gospodarke krajéw UE,
rola tych dwdch celéw kredytowania bedzie najpraw-
dopodobniej ulegaé zwiekszeniu.




PYTANIE SPECJALNE

Czy uwazacie Panstwo, ze w zwigzku z panujacym kryzysem na rynku finansowym Ko-
misja Nadzoru Finansowego nadzorujaca ten rynek w Polsce powinna wprowadzié takie
przepisy dla bankow, ktoére:

ogranicza dostep Polakéw do wszystkich kredytéw

ogranicza dostgp Polakéw tylko do kredytow
konsumpcyjnych

ogranicza dostep Polakéw tylko do kredytow
mieszkaniowych

zwiekszg dostep Polakéw do wszystkich kredytow

zwigkszg dostep Polakoéw tylko do kredytow
konsumpcyjnych

zwigkszg dostep Polakow tylko do kredytow
mieszkaniowych

zostawi¢ decyzje w sprawie dostepu do kredytéw
samym bankom

nie mam zdania

W biezacej edycji badania zadaliSmy pytanie
dotyczace nastawienia Polakéw do narzucania restryk-
cji na sektor finansowy w obliczu kryzysu. Organem
regulujgcym sektor finansowy jest w Polsce Komisja
Nadzoru Finansowego (KNF). Ostatnio jednym z bar-
dziej widocznych dziatan KNF jest proba znalezienia
optymalnego sposobu regulacji sektora finansowego,
tak aby gospodarstwa domowe nie popadaty w nad-
mierne zadtuzenie, a instytucje finansowe na skutek
problemoéw z odzyskiwaniem naleznosci nie stawaty w
obliczu bankructwa. Celem zadania pytania byto po-
znanie opinii spoteczenstwa polskiego na temat ewen-
tualnych regulacji KNF oraz zbadanie, czy obserwowa-
na jest w spoteczenstwie koniecznos$¢ narzucenia
wiekszych restrykcji na system finansowy.

Najliczniejsza, bo az 44% grupa gospodarstw
domowych, nie ma jasnej opinii dotyczacej sektora
finansowego. Bardzo cieszy prawie 28% odsetek go-
spodarstw domowych opowiadajacych sie za brakiem
regulacji w tym zakresie. Swiadczy to o coraz wiekszym
zaufaniu Polakéow do instytucji finansowych, ale
przede wszystkim do wtasciwego dziatania mechani-
zméw rynkowych. Sposrdd wszystkich badanych mniej
niz co 6smy respondent (11,6%) jest za wprowadze-
niem jakichkolwiek ograniczen dla gospodarstw do-
mowych w zacigganiu kredytéw. Prawie réwnie liczna
jest grupa gospodarstw domowych (11,3%) domagaja-
cych sie zwiekszenia dostepu Polakéw do wszelkiego
typu kredytéw. Bardzo niewielki odsetek gospodarstw
domowych jest za zwiekszeniem dostepu do kredytu
konsumpcyjnego (0,2%), a o wiele wieksza grupa po-
piera zwiekszenie dostepu do kredytu mieszkaniowego
(4,9%). Razem odsetek opowiadajacych sie za zwiek-
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szeniem dostepu do kredytu wynosi 16,4%. Swiadczy
to o rosnacej Swiadomosci Polakéw o koniecznosci
rozwoju rynku kredytéw dla gospodarstw domowych,
a szczegblnie kredytéw na cele mieszkaniowe. Jest to
szczegOlnie istotne w sytuacji gdy mtodzi obywatele
nie majg mozliwosci zakupu mieszkania, ceny miesz-
kan sg na bardzo wysokim poziomie oraz wcigz bardzo
znaczaca grupa mtodych ludzi nie posiada wtasnego
mieszkania.

Podsumowujac, sposréd gospodarstw domo-
wych, ktére wyrazity zdecydowang opinie, najwiekszy
odsetek gospodarstw domowych jest przeciwnym
jakimkolwiek ingerencjom Regulatora na rynku finan-
sowym w polityke kredytowg bankéw. Jezeli juz takie
regulacje miatyby zosta¢ podjete, to o wiele przychyl-
niej Polacy patrza na zachecenie bankéw do zwieksze-
nia akcji kredytowej, niz do jej zmniejszenia. Warto
jednak podkresli¢, ze Polacy Swiadomi sg niedorozwo-
ju polskiego budownictwa mieszkaniowego i w naj-
wiekszym stopniu sprzeciwiajg sie ograniczeniu finan-
sowania wydatkéw gospodarstw domowych na zakup
mieszkania.




