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3 najważniejsze zagadnienia 

prognostyczne

• Dynamika wzrostu gospodarczego

• Stopy procentowe („koszt pieniądza”)• Stopy procentowe („koszt pieniądza”)

• Kształtowanie się kursu walutowego
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Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1995-2009

Dynamika PKB PKB potencjalny Dynamika PKB PKB potencjalny

Produkt potencjalny (proxy -

średnia 1995-2009 = 4,5%

Produkt potencjalny (proxy -

średnia 1995-2009 = 4,5%)
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Dynamika PKB, inwestycji, spożycia indywidualnego i eksportu 

- Q4/2002 - Q1/2006

PKB kwartalny (r/r) Spożycie indyw.(r/r) Inwestycje Eksport
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PKB Spożycie indywidualne Inwestycje Eksport Import
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USD/Euro PLN/Euro PLN/$ Poziom 4

Maj 2004 - wejście 

Polski do UE Lato 2007 -

początek 

zaburzeń w USA

15.09.2008 -

upadek Lehman Bros.
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CPI, inflacja bazowa i stopa referencyjna NBP - Q3/2003 - Q1/2010

CPI Inflacja bazowa(żyw/ener) Stopa referencyjna NBP Górna granica odchyleń Cel inflacyjny Dolna granica odchyleń
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