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Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw , ,

W badaniu kwietniowym zaobserwowano bardzo nieznaczng poprawe wskazania wartosci
Indeksu Naleznosci Przedsiebiorstw (INP). Po trwajgcych dwa kwartaty spadkach w okresie od
stycznia do lipca 2009, koncéwka 2009 roku charakteryzowata sie istotng poprawa w obszarze na-
leznosci, a wyniki obecnego kwartatu wskazujg na najlepszg sytuacje w tym obszarze od momentu
rozpoczecia badania (styczen 2009). Wskaznik INP zyskat w obecnym badaniu 0,7 punktu i osiggnat
poziom 84,3 punktu.

Do wzrostu wartosci INP w najwiekszym stopniu przyczynita sie poprawa prognozy obstugi
zobowigzan przez klientdw i kontrahentéw. O ile w biezgcym badaniu wcigz dochodzg dosé nega-
tywne sygnaty dotyczgce wydtuzania sie przecietnego okresu przeterminowania naleznosci w przed-
siebiorstwach, a takze rosngcych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig biezgcego monitorowania i
windykowania naleznosci, to poprawa oczekiwan odnosnie przysztosci byta w biezgcym kwartale tak
znaczaca, ze praktycznie w catosci odpowiada za wzrost wartosci wskaznika INP.

Grupa przedsiebiorstw doswiadczajgcych powaznych probleméw z naleznosciami jest coraz
mniejsza, co $wiadczy o udraznianiu kanatu przeptywu naleznosci w polskich firmach. Réwniez od-
setek przedsiebiorcow deklarujgcych tworzenie sie zatorow ptatniczych na skutek problemoéw z od-
zyskiwaniem naleznos$ci zmniejsza sie.

Zmiana wartosci INP stwarza podstawy do optymizmu i oczekiwania poprawy w kolejnych
kwartatach. Mniejsze problemy z naleznosciami bedg zapewne podstawg dobrej sytuacji przedsie-
biorstw i mogg sie przektada¢ na poprawe kondycji catej gospodarki, a takze sprzyjaé przyspieszeniu
tempa wzrostu gospodarczego w srednim horyzoncie czasowym.
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B Nie, taki problem u mnie nie wystepuje

B Tak, ale skala tego problemu sie zmniejsza

® Tak, ale problem utrzymuje sig na statym poziomie
® Tak, 1 problem ten narasta

@ saldo odpowiedzi
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B Nie beda wystepowac

B Wystapia, ale w skali mniejszej niz do tej pory
M Wystapig w takiej samej skali jak do tej pory
B Wystapig w wiekszej skali niz do tej pory

@ saldo odpowiedzi

W pierwszych kwartatach 2009 roku
problem niesptaconych naleznosci silnie na-
rastat, co w konsekwencji doprowadzito do
sytuacji, w ktérej zaledwie 25,5% badanych
(w lipcu 2009) zadeklarowato, ze problem
niesptaconych naleznosci zmniejsza sie, albo
w ogéble nie wystepuje. W badaniu przepro-
wadzonym w kwietniu 2010 juz ponad 30%
przedsiebiorstw jest w takiej sytuacji. Maleje
réwniez odsetek przedsiebiorstw, w ktdérych
problem niesptaconych naleznosci narasta.
Obecnie jest ich 21,7%, co oznacza spadek o
2 pp. wzgledem poprzedniego badania i az o
4 pp. wzgledem najgorszego kwartatu (bada-
nie z lipca 2009). Warto podkresli¢, ze z tego
pytania réwniez ptynie dosé niepokojaca in-
formacja wskazujgca, ze wcigz odsetek firm
majgcych problemy z nieterminowym regu-
lowaniem ptatnosci przez klien-
téw/kontrahentéw jest bardzo duzy i stosun-
kowo stabilny — obecnie 87,3%.

Pozytywna zmiana prognozy odzyski-
wania naleznosci jest najistotniejszym pozy-
tywnym sygnatem ptyngcym z kwietniowe]j
edycji badania. W styczniu 2009 jedynie
17,5% badanych spodziewato sie braku pro-
bleméw z naleznosciami lub zmniejszenia sie
skali wystepowania tego rodzaju problemow.
W obecnej edycji odsetek ten siegnat 27,4%.
Jeszcze bardziej znaczacy jest spadek odsetka
przedsiebiorstw spodziewajgcych sie wzrostu
skali probleméw — w styczniu 2009 wynosit
on ponad 40%, obecnie 18,2%. Wynik wska-
zuje jednoznacznie, ze przedsiebiorcy zaczy-
najg pozytywnie postrzega¢ dalszy rozwdj
sytuacji w kraju, a co za tym idzie spodziewa-
jg sie zmniejszenia problemoéw z odzyskiwa-
niem ptatnosci.
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STRUKTURA TERMINOWA NALEZNOSCI
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W do 3 miesigcy

W od 3 do 6 miesiecy
wod6 do 12 miesiecy
W powyzej 12 miesiecy

¢ Sredni okres przeterminowania

Po spadku odsetka naleznosci przeter-
minowanych w portfelu polskich przedsie-
biorstw w okresie kwiecien — pazdziernik 2009,
w badaniu styczniowym odnotowano ich nie-
wielki wzrost, a po kolejnych trzech miesiga-
cach (styczen — kwiecien 2010) sytuacja usta-
bilizowata sie. Pomimo, ze przecietny odsetek
naleznosci przeterminowanych pozostat na
poziomie analogicznym do poprzedniego kwar-
tatu i wynosit 26,3%, to zmienita sie struktura
przedsiebiorstw ze wzgledu na odsetek nalez-
nosci przeterminowanych w portfelu. W nie-
wielkim stopniu zmniejszyto sie zréznicowanie
niesptaconych miedzy
przedsiebiorstwami. W poprzednim badaniu
odchylenie standardowe odsetka przetermi-
nowanych naleznosci w portfelu wynosito nie-

odsetka naleznosci

co ponad 23%, za$ obecnie spadto do 22%.

Od dwéch kwartatéw wydtuza sie sred-
ni okres przeterminowania naleznosci w port-
felu polskich firm. W ciggu ostatniego kwarta-

tu wydtuzyt sie on o ok. 6 dni i obecnie wynosi
4 miesigce i 6 dni. Widoczne jest zatem, ze o
ile wzrost odsetka przeterminowanych zostat
zahamowany, to wcigz wydtuza sie przecietny
okres oczekiwania na sptate zobowigzania.
Najwiekszy wptyw na tg sytuacje ma systema-
tyczny wzrost naleznosci przeterminowanych o
wiecej niz 12 miesiecy w portfelu przetermi-
nowanych naleznosci w polskich firmach.
Obecnie juz czesciej niz co siddma ztotéwka w
portfelu przeterminowanych naleznosci czeka
na sptate ponad rok. Zahamowany zostat
wzrost udziatu ptatnosci o niewielkim opdz-
nieniu, co oznacza, ze biezgce regulowanie
ptatnosci zdecydowanie sie poprawito, zas za
wzrost przecietnego opdinienia odpowiadaja
dtugi, ktérych okres opdinienia sie wydtuza i
raczej nie nalezy spodziewa¢ sie ich uregulo-
wania.
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KONSEKWENCJE PROBLEMOW Z NALEZNOSCIAMI

ODSETEK KOSZTOW PONOSZONYCH PRZEZ
PRZEDSIEBIORSTWA, A WYNIKAJACYCH Z BRAKU
REGULARNEJ OBStUGI ZOBOWIAZAN PRZEZ KLIENTOW,

! i
nne
6,0
Musimy podnosic cany 52
produkowanych przeznas 59
wyrobow i/lub... 79
Mamy problemy 2 1 86
wprowadzaniem nowych 99
produktow narynek 13,2
Musimy ograniczac 12.4
zatrudnlente i/lub redukowac 14,2
19,0

funduszwynagrodzen

Musimy ograniczac
Inwestycje

Nie mozemy regulowac
terminowo naszych
zobowiqzan, co pogarsza..

% w grupie przedsiebiorstw ogélem

m % w grupie przedsighiorstw majacych problemy z
odzyskiwaniem naleinodci

m % w grupie przedsigbiorstw majacych problemy z
odzyskiwaniem naleinosci i deklarujqeych, ze
zalegle zobowigzania sq dla nich barierq w
prowadzeniu dzialalnosci

KONTRAHENTOW, ...
100 8,6
20 8,6
80 8.5
70
8,5

60
8,5

50
8,5

40
8,5

30
20 8,4
10 8,4
0 8.4

styczen 2010 kwiecien 2010

B ponizej 10% m10-19%

®m20-29% m 30% i wigcej

& przecietny koszt (%)

Najbardziej odczuwalng konsekwencja
opdznien w otrzymywaniu naleznosci pozosta-
je problem zatorédw ptatniczych. W grupie
przedsiebiorstw ogdétem 40,8% wskazuje na
wystepowanie tej bariery. Na drugim miejscu
wystepuje konieczno$¢ ograniczania inwesty-
cji, co odczuwa az 34,5% przedsiebiorstw w
gospodarce. Kolejne bariery sg daleko mniej
istotne i dotykajg znacznie mniejszg grupe
przedsiebiorcow. Na skutek probleméow z
otrzymywaniem naleznosci 12,4% firm w go-
spodarce ogranicza zatrudnienie lub tnie pen-
sje pracownikdw. W grupie 8,6% wszystkich
przedsiebiorstw widoczna jest koniecznos¢
wstrzymywania sie z wprowadzaniem na rynek
produktéw, a 5% deklaruje konieczno$¢ pod-
noszenia cen.

W kwietniowej edycji badania odnoto-
wany zostat po raz drugi z rzedu wzrost kosz-
tow ponoszonych w zwigzku z nieterminowa
obstugg zobowigzan przez klientéw i kontra-
hentéw. Koszty ponoszone przez polskie firmy,
ktore sg bezposrednig lub posrednig konse-
kwencjg nieterminowej obstugi zobowigzan
stanowig 8,6% wszystkich kosztéw, jakie pono-
szg przedsiebiorcy w swojej dziatalnosci. Coraz
wieksza jest grupa przedsiebiorstw, dla kté-
rych koszty nieterminowych ptatnosci stano-
wig 10% i wiecej wszystkich kosztéw. W
kwietniu 2010 r. stanowity one 33,1% co ozna-
cza wzrost w poréwnaniu do pazdziernika
2009 r. o ponad 2,5 punktu.




