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SYTUACJA NA RYNKU CONSUMER FINANCE

Il kwartat 2010 roku
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BAROMETR KPF-IRG WYNIOSt 68,9 (WZROST Z 67,6)
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W drugim kwartale 2010 r. warto$¢ Barometru
KPF-IRG wzrosta po raz drugi z rzedu. Opinie responden-
tow wskazuja na zdecydowana poprawe klimatu dla
zaciggania pozyczek przez polskie gospodarstwa domo-
we. Warto przypomnieé, ze obecny wzrost wartosci
Barometru ma miejsce po szesciu kolejnych kwartatach
spadku odnotowanych w okresie od Il kwartatu 2008 do
IV kwartatu 2009 roku. Obecne odbicie pojawia sie w
sytuacji, w ktorej rynek kredytéow dla gospodarstw do-
mowych bardzo znaczaco zwolnit, a dynamika kredytow
udzielonych gospodarstwom domowym spadta z pozio-
mu 40% w 2008 r. do zaledwie ok. 6% w ujeciu rocznym.
O ile za cze$¢ spadku dynamiki odpowiedzialnos¢ ponosi
umochienie sie ztotego, to nawet po odjeciu tego efektu
dynamika kredytéw dla gospodarstw domowych jest na
poziomie zaledwie ok. 13%. Dodatkowo zmniejszaja sie
miesieczne przyrosty zadtuzenia — w marcu 2010 r. przy-
rost zadtuzenia gospodarstw domowych wynidst zaled-
wie 3,5 mld ztotych.

Dynamika kredytéw mieszkaniowych udziela-
nych w ztotych po spadku do poziomu ok. 10% r/r na
poczatku 2009 r. obecnie ulega szybkiemu odbudowaniu
i siegneta w marcu 2010 r. prawie 30%. Biorac pod uwa-
ge dystans dzielacy polski rynek mieszkaniowy i polski
rynek kredytow hipotecznych do krajow wyzej rozwinie-
tych wydaje sie, ze jest to poziom, ktéry nie bedzie
generowat ,banki spekulacyjnej” na rynku mieszkanio-
wym i bedzie mozliwy do podtrzymania w horyzoncie
kilku a nawet kilkunastu lat.

Do wzrostu wartosci Barometru w najwiekszym
stopniu przyczynita sie poprawa prognozowanej sytuacji
finansowej gospodarstw domowych. Obawy przed
wzrostem bezrobocia zdecydowanie ostabty (wskainik

prognozy bezrobocia jest ponizej swojej dtugookresowej
sredniej), a dodatkowo oczekiwane jest przyspieszenie
wzrostu gospodarczego, ktére moze przetozy¢ sie na
zwiekszenie dynamiki wynagrodzen w gospodarce.
Réwniez istotna jest coraz bardziej pozytywna ocena
warunkéw do oszczedzania, ktora przektada sie na
wzrost oszczednosci a w konsekwencji zwieksza dostep-
nos¢ srodkow na prowadzenie akcji kredytowej.

Na popyt na kredyt w segmencie gospodarstw
domowych niestety z duiym prawdopodobienstwem
negatywnie bedzie oddziatywat spadek sktonnosci do
dokonywania powaznych zakupow. W biezagcym kwarta-
le gospodarstwa zadeklarowaty, ze w nadchodzacych
12-tu miesigcach raczej beda ogranicza¢ zakupy drob-
nych débr trwatych. Dodatkowo prognozowany jest
mniejszy niz w poprzednich kwartatach popyt na samo-
chody, mieszkania i wydatki remontowe. Te wszystkie
grupy produktéw, a szczegdlnie mieszkania i samocho-
dy, bardzo czesto finansowane s3 ze srodkéw kredyto-
wych. Zmniejszenie deklarowanego popytu na rynkach
tych débr moze spowolni¢ oczekiwane odbicie na rynku
Consumer Finance.

Podsumowujac, z jednej strony wzrost wartosci
Barometru jest pozytywnym sygnatem dla rynku kredy-
towego, z drugiej strony nie nalezy zapomina¢ o nega-
tywnych sygnatach ptynacych z obserwacji sktonnosci do
dokonywania powaznych zakupéw. Prawdopodobnie
zatem dojdzie do odbicia na rynku kredytéw dla gospo-
darstw domowych, cho¢ jego skala moze by¢ umiarko-
wana.
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Przebieg obstugi zadtuzenia - stan (2Q 2010) Przebieg Obstugi zadtuzenia - prognoza (2Q 2010)
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PYTANIA SPECJALNE — PROBLEMY ZE SPtATA
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