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BAROMETR KPF-IRG WYNIOSt 67,6 (WZROST Z 67,0)
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W | kwartale 2010 r. po raz pierwszy od pot-
tora roku zanotowano poprawe wartosci Barometru
Rynku Consumer Finance. Wartos¢ Barometru zwiek-
szyta sie 0 0,6 pp. do poziomu 67,6. Nie mozna jednak
jeszcze mowic o przetamaniu obserwowanej od kilku
kwartatéw tendencji spadkowej. Wzrost zanotowano
we wszystkich sktadowych Barometru z wyjatkiem
oczekiwan wzgledem sytuacji finansowej gospo-
darstw domowych w nadchodzacych 12-tu miesia-
cach. Jednak obserwowane wahania skfadowych
rowniez nie pozwalaja na stwierdzenie, ze mamy do
czynienia z kornicem fazy spadkowej.

W swietle danych NBP sytuacja na rynku
kredytow mieszkaniowych jest nadal trudna, choé
mozna zauwazy¢ pewne ozywienie w mieszkanio-
wych kredytach ztotowych, ktore jest w duzej czesci
zwigzane z programem ,Rodzina na Swoim”. Seg-
mentem, ktéry podtrzymuje stabszg, ale jednak nadal
wzrostowg tendencje stanu zadtuzenia gospodarstw
domowych, jest kredyt konsumpcyjny. Pozytywnym
symptomem w tym zakresie jest zanotowana w ba-
daniu KPF-IRG w | kw. br. poprawa prognoz dotycza-
cych zakupu débr trwatych. Z drugiej strony dane
GUS o handlu detalicznym za IV kw. ub. r. nie napa-
wajg optymizmem, a w zakresie débr AGD, RTV i
wyposazenia mieszkania nadal obserwujemy rela-
tywnie silne spadki w poréwnaniu do sytuacji sprzed
roku.

Wazrost wartosci barometru byt réwniez
wsparty przez poprawe biezgcego klimatu do oszcze-
dzania oraz prognoz oszczednosci w najblizszych 12-

tu miesigcach, co jest pozytywnym sygnatem dla
wartosci depozytoéw, ktére beda sprzyja¢ kreowaniu
akcji kredytowej w nadchodzacych miesigcach. Po-
prawiajacy sie klimat do oszczedzania jest rowniez
waznym miernikiem ogdlnego nastawienia i zaufania
gospodarstw domowych do rynku finansowego. Po-
prawa w tym zakresie rowniez bedzie sprzyjata po-
budzeniu popytu na kredyt ze strony gospodarstw
domowych.

Pogorszenie ocen odnosnie przysztej sytuacji
finansowej w biezagcym kwartale jest zaskakujace w
Swietle notowanej o kilku kwartatéw lekkiej tenden-
cji wzrostowej w tym zakresie. Kwartat spadku nie
przesadza jeszcze o odwrdceniu tej tendencji. Jednak
ostatnie dane GUS o funduszu wynagrodzen pokazujg
nawet jego realne spadki w ujeciu r/r. Przy czym, o ile
jeszcze w 2009r. bytlo to kompensowane przez
mniejsze podatki w relacji do 2008 r. to w biezgcym
roku oddziatywanie tego efektu juz nie wystgpi. Bio-
rac to pod uwage, mozna ocenic, ze poprawa sytuacji
finansowej w nadchodzacych kwartatach bedzie ra-
czej umiarkowana.

Tendencje w zakresie rynku Consumer Fi-
nance nadal nie s jednoznaczne i s3 w duzym stop-
niu uwarunkowane czynnikami podazowymi w
zwigzku z czym nie nalezy w obecnej chwili oczekiwac
szybkiego powrotu akcji kredytowej na sciezke szyb-
kiego wzrostu.
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Struktura finansowania zakupéw (1Q 2010)

Wskazniki sktonnosci do dokonywania powaznych wy-
datkéw (1Q 2010)
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Do ponownego zwiekszenia dynamiki rynku
kredytowego w Polsce konieczne jest zwiekszenie
popytu ze strony gospodarstw domowych na produkty
wymagajace znaczacych srodkéw (mieszkanie, samo-
chod, remont). W swietle wynikéw badania, w | kwar-
tale 2010 zanotowano niewielkie wzrost prognoz w
zakresie zakupu samochoddéw i wydatkéw remonto-
wych. Jednak biorgc pod uwage ,twarde”, biezgce
dane GUS o sprzedazy detalicznej samochodéw oraz
popycie w budownictwie mieszkaniowym nie nalezy
oczekiwac znaczacej poprawy w tych segmentach.

Z drugiej strony zanotowano pewne przesu-
niecie w strukturze finansowania w kierunku positko-
wania sie kredytem. Te zmiany nie byty jednak znacza-
ce.

Dane NBP nadal wskazujg na stopniowy
wzrost udziatu zagrozonych kredytéw detalicznych w
kredytach ogdétem. Jednak przyrost i poziom tej relacji
jest znacznie mniejszy niz w przypadku przedsie-
biorstw. Jest on rdwniez znacznie nizszy w poréwnaniu

do poprzedniego spowolnienia gospodarczego w la-
tach 2000-2001.

Badania KPF-IRG wskazujg na rozwdj tenden-
cji przeciwnej. Wzrést odsetek gospodarstw domo-
wych deklarujgcych bezproblemowg obstuge swoich
zobowiazan - jest ich obecnie 57% (wobec 49% po-
przednio). Nastapito tu przesuniecie z grupy obstugu-
jacej zobowigzania z matymi problemami, gdyz odse-
tek respondentéw majace duze problemy z obstuga
nie ulegt istotnej zmianie. Takich gospodarstw domo-
wych jest obecnie ok. 11%,

Poprawe zanotowano rowniez w obszarze
prognozy obstugi zobowigzan w nadchodzacych 12
miesigcach. O ile odsetek gospodarstw domowych
spodziewajacych sie duzych problemdéw lub nawet
zaprzestania obstugi zobowigzan nie zmienit sie istot-
nie (wynosi obecnie 11,5%), to znaczaco wzrdst odse-
tek gospodarstw domowych przewidujgcych bezpro-
blemowg obstuge sowich zobowigzan (jest ich obecnie
ok. 38%). Co istotne, zmniejszyt sie znacznie udziat
respondentdw niepewnych co do dalszej obstugi zo-
bowigzan. Ich odsetek zmalat z 32% do ok. 24%.
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PYTANIA SPECJALNE — ZAPRZESTANIE WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN

W przypadku, gdybyscie Panstwo mieli ktopoty finansowe i trzeba bytoby podjgé de-
cyzje o zaprzestaniu wywigzywania sie z zobowigzan, to z jakiego tytutu zobowigza-
nia przestalibyscie ptaci¢ w pierwszej kolejnosci (prosze zaznaczy¢ maksymalnie pieé
w kolejnosci od tej, od ktérej bylibyscie Parstwo przestali ptaci¢ wpierw (tj. nr. 1), do
tej, ktorej sptaty zaprzestalibyscie na koncu (tj. nr.5)).:
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W biezagcym badaniu analizie poddano za-
chowania gospodarstw domowych w zakresie prefe-
rencji co do kolejnosci wywigzywania sie z réznych
rodzajéw zobowigzan. Zadano respondentom pytanie:
»W przypadku, gdybyscie Panstwo mieli kiopoty fi-
nansowe i trzeba byloby podjaé¢ decyzje o zaprzesta-
niu wywigzywania sie z zobowigzan, to z jakiego
tytutu zobowiagzania przestalibyscie ptaci¢ w pierw-
szej kolejnosci (prosze zaznaczy¢ maksymalnie pie¢ w
kolejnosci od tej, od ktorej bylibyscie Panstwo prze-
stali ptaci¢ wpierw (tj. nr. 1), do tej, ktérej sptaty
zaprzestalibyscie na koncu (tj. nr.5))”.

Rozktad uzyskanych odpowiedzi ukazuje zréz-
nicowane podejscie do kolejnosci ewentualnego za-
przestania obstugi zobowigzan. Najczesciej jako pierw-
sze w kolejnosci wskazywano te zobowigzania, ktére
sg relatywnie niewielkie lub ich nie sptacanie nie po-
cigga za sobg istotnych konsekwencji. Najczesciej na
pierwszym miejscu wskazywano ,,pozyczki od rodziny i
znajomych”, w ok. 32% przypadkow; réwnie czesto
wskazywano na pierwszym miejscu ,rachunki za tele-
fon” i , komitet rodzicielski w szkole” (w ok. 29% wska-
zan), nieco rzadziej wskazywano ,,mandaty i inne opta-
ty karne” (23%). Te rodzaje zobowigzan dominowaty
rowniez jako drugie lub trzecie w kolejnosci.

Najrzadziej wskazywanymi zobowigzaniami,
ktorych obstugi gospodarstwa domowe zaprzestatyby
w pierwszej kolejnosci (od 1 do 5) s3: ,alimenty” i

»zabezpieczone kredyty”. W przypadku tych zobowia-
zan jedynie ok. 11-13% respondentéw wskazato je w
pierwszej 5-tce zobowigzan, a na pierwszym miejscu
odpowiednio ok. 5% i 3%. Nieco czesciej wskazywano
na pozyczki w lombardach (ok. 20%) i rachunki za
prad, gaz i wode (27%). Podobne nastawienie zanoto-
wano dla kredytéw bez zabezpieczen - ok. 27% re-
spondentéw wskazato ten rodzaj zobowigzania wsrod
pieciu, ktore zaprzestaliby obstugiwaé, z czego ok. 9%
wskazato je na pierwszym miejscu. Jest to ponad trzy-
krotnie wiecej niz w przypadku ,kredytow zabezpie-
czonych”. Wysoka pozycja ,alimentéw” w tym zakresie
zwigzana moze by¢ zwigzana z ryzykiem skazania dtuz-
nika na pobyt w zaktadzie karnym lub ujawnieniem
zadtuzenia w biurach informacji gospodarczej.




