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BAROMETR KPF-IRG (- 27,8 pp)
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W IV kwartale 2008 r. warto$¢ Barometru Rynku Con-
sumer Finance nieznacznie spadfa z poziomu -26,9 pp.
do poziomu -27,8 pp. W obliczu bardzo znaczacego
pogorszenia sytuacji na $wiatowych rynkach finanso-
wych spadek wartosci Barometru o 0,9 pp. nalezy
uzna¢ za relatywnie optymistyczny sygnat. Wartosé¢
Barometru zmniejszyta sie drugi kwartat z rzedu. Nale-
2y jednak pamietaé, ze od potowy 2002 r. do IV kwar-
tatu 2007 r. Barometr znajdowat sie w nieprzerwanym
trendzie wzrostowym, zas jego wskazania w roku 2008
mozna okresli¢ mianem stabilizacji, nie zas pogorsze-
nia.

Ta informacja jest tym bardziej pozytywna, gdyz naj-
wieksze obawy w trakcie trwajgcego obecnie kryzysu
finansowego zwigzane s3 z kondycjg finansowg gospo-
darstw domowych i ewentualnymi konsekwencjami
ograniczenia w tym segmencie rynku popytu kon-
sumpcyjnego (w konsekwencji réwniez popytu na
kredyt).

Do konca wrzesnia w danych NBP nie byto
rowniez widoczne znaczace spowolnienie dynamiki

udzielanych kredytéw. Jakkolwiek dane dotyczace
dynamiki kredytéw nalezy interpretowac ostroznie,
gdyz czes¢ wzrostu zadtuzenia polskich gospodarstw
domowych jest konsekwencjg ostabienia ztotego (po-
zytywny wptyw rdznic kursowych na stan zadtuzenia
wyrazony w PLN), to wcigz utrzymuje sie czterdziesto-
procentowa dynamika kredytow mieszkaniowych, a
takze ponad czterdziestoprocentowa dynamika seg-
mentu kart kredytowych.

Stan zadtuzenia w relacji do skumulowanego
PKB wynidst na koniec lll kw. ok. 25,4%, z czego kredy-
ty mieszkaniowe to 12,2%, a kredyty konsumpcyjne
10,2%. W obliczu oczekiwanego spowolnienia wzrostu
gospodarczego oraz pojawiajgcych sie sygnatéw ze
strony bankdéw, a takze Komisji Nadzoru Finansowego
dotyczacych zaostrzenia regut przyznawania kredytéw
szczegllnie mieszkaniowych mozna spodziewad sie
spadku dynamiki tego segmentu rynku kredytowego.

Biorac jednak pod uwage relatywnie dobre nastawie-
nie konsumentow, a takze wysoka dynamike kredytow
na cele konsumpcyjne, spadek dynamiki kredytéw
mieszkaniowych moze zosta¢ przynajmniej czesciowo
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zrekompensowany w segmencie kredytéw konsump-
cyjnych.

O tym, ze polskie gospodarstwa domowe nie
przewidujg znaczgcego obnizenia swojej aktywnosci na
rynku kredytowym swiadczg bardzo niewielkie zmiany
wskazan zmiennych na podstawie ktdrych powstaje
Barometr. Jakkolwiek przewidywania dotyczace sytu-
acji finansowej i prognoza zakupu ddébr trwatych obni-
zyty sie, to jednak spadek ten byt bardzo niewielki w
poréwnaniu do poprzedniego kwartatu. Diagnoza
klimatu do oszczedzania, a takze prognoza oszczedno-
Sci pozostaty na identycznym poziomie, co wskazuje,
ze polskie gospodarstwa domowe planujg oszczedzac,
jednoczesnie zwiekszajgc baze Srodkéw dostepnych
dla nowych kredytobiorcow.

Whptyw zawirowan na swiatowych rynkach fi-
nansowych i powszechne oczekiwanie spowolnienia
wzrostu gospodarczego na nastroje gospodarstw do-
mowych uwidocznit sie w najwiekszym stopniu w oce-
nach ogodlnej sytuacji gospodarczej kraju (szczegdlnie
w zakresie przewidywan na najblizsze 12 m-cy) oraz w
ocenach przysztego bezrobocia. Pogorszenie ocen w
zakresie wtasnych finanséw i planéw wydatkowych
byto znacznie mniejsze, a w niektérych przypadkach

nawet nie wystapito. Swiadczy to o tym, ze polskie
spoteczenstwo w wywazony sposdb reaguje na biezg-
ce turbulencje, brak jest oznak ,panicznych” zacho-
wan. Co pozwala wierzy¢, ze spowolnienie wzrostu
gospodarczego nie bedzie spotegowane czynnikami o
charakterze psychologicznym, tj. przesadzonymi wa-
haniami nastrojow.

Podsumowujac, prognoza sytuacji na rynku
consumer finance nie przedstawia sie negatywnie,
cho¢ w chwili obecnej trudno jest formutowac osta-
teczne prognozy. W chwili obecnej nawet eksperci nie
sg w stanie okresli¢ skali wptywu kryzysu globalnego
na polska gospodarke. O ile ten wptyw nie bedzie
bardzo negatywny, to nalezy oczekiwaé dalszego
wzrostu rynku kredytow dla gospodarstw domowych
w tempie zdecydowanie wyzszym od wzrostu PKB.

Nawet, jesli na skutek powstania barier poda-
zowych (brak checi deweloperéw do obnizania cen, a
takze restrykcyjna polityka bankéw przy udzielaniu
kredytéw) dojdzie do spowolnienia dynamiki rynku
kredytéw mieszkaniowych, nastroje konsumenckie
wydajg sie na tyle dobre, ze mozliwa jest do utrzyma-
nia bardzo wysoka dynamika kredytéw konsumpcyj-
nych.
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1V Q 2008 roku

RYNEK CONSUMER FINANCE

Struktura finansowania zakupdéw (4Q 2008)

Zadtuzenie gospodarstwa domowego (4Q 2008)
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Konsekwencja zaostrzenia polityki kredytowej bankdw
w zakresie kredytu mieszkaniowego, rosngcych stop
procentowych, a takze niestabilnosci na rynku walu-
towym jest duzy spadek zainteresowania kredytem
przy zakupie mieszkania. Jeszcze pét roku temu (w Il
kwartale 2008r.) zaledwie 13% gospodarstw domo-
wych deklarowato brak checi skorzystania z kredytu
przy zakupie mieszkania. Obecnie jest to juz 32%. Jed-
noczesnie rosnie zainteresowanie kredytem w przy-
padku respondentéow deklarujgcych chec zakupu sa-
mochodu na kredyt. W biezagcym badaniu 57% re-
spondentow deklaruje che¢ zakupu samochodu z wy-
korzystaniem Srodkdéw z kredytu.

Ok. 43% polskich gospodarstw domowych deklaruje
posiadanie pozyczki instytucji finansowej, ok. 13,5%
posiada pozyczke w zaktadzie pracy, 6% pozyczyto u
rodziny lub znajomych, a niespetna 6% ma zalegte
zobowigzanie. Ponad 43% respondentéw deklaruje

brak jakichkolwiek zobowigzan. Odsetki te zmieniajg
sie bardzo nieznacznie z kwartatu na kwartat i nawet w
obliczu kryzysu finansowego nie wida¢ zmian zrédet
finansowania konsumpcji przez gospodarstwa domo-
we.

Zadtuzenie polskich gospodarstw domowych w insty-
tucjach finansowych jest wcigz na bardzo niskim po-
ziomie. Zaledwie ok. 8,6% gospodarstw domowych
posiadajacych zadtuzenie deklaruje jego wielkos¢ na
poziomie powyzej 50.000 zt., a ok. 22% sposrdd zadtu-
zonych ma dtug w wysokosci miedzy 10.000 a 50.000
zt. Miesieczna wielko$¢ sptat w grupie gospodarstw
sptacajgcych zobowigzania wynosi w przypadku 20%
gospodarstw mniej niz 200 zt, a zaledwie w ok. 14%
przypadkow wiecej niz 1.000 zt miesiecznie. Najwiek-
szy odsetek (42%) gospodarstw domowych spfaca
zobowigzanie w wysokosci 201 — 500 zt.

Wielkos¢ kredytu (4Q 2008)

Wielkos¢ miesiecznych sptat (4Q 2008)
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IV Q 2008 roku

OBStUGA ZOBOWIAZAN

Rosngcy w tempie ponad 30% rocznie rynek
kredytéw dla gospodarstw domowych nie skutkuje
rownie szybkim wzrostem kredytéw zagrozonych.
Pomimo ptynacych z gospodarek panstw rozwinietych
sygnatéw o pogarszajacej sie sytuacji kredytobiorcow,
w Polsce udziat kredytéw zagrozonych w portfelu
kredytéw systematycznie spada i wynosi obecnie ok.
3,5% catosci udzielonych kredytéw. Nawet pomimo
faktu, ze przyrost wolumenu kredytéw zagrozonych
wynosi 17% w skali roku, to jest to znaczagco mniejszy
przyrost niz przyrost kredytdw dla gospodarstw do-
mowych. Dodatkowo przyspieszenie tempa wzrostu
wolumenu kredytdéw zagrozonych zostato spowodo-
wane znaczacym przyspieszeniem wzrostu zaangazo-
wania polskich gospodarstw domowych w rynek kre-
dytéw na cele konsumpcyjne, gdzie ewentualne pro-
blemy z obstugg pojawiajg sie zdecydowanie szybciej
niz w przypadku kredytéw mieszkaniowych.

W $wietle wynikéw badania KPF-IRG odsetek
gospodarstw domowych deklarujacych problemy z
obstugg zobowigzan wzrdst w biezgcym kwartale i
wynidst 12,6%, z czego % tej grupy stanowig gospodar-
stwa domowe niesptacajgce swoich zobowigzan od
ponad pat roku. Jakkolwiek z okresu na okres pojawia-
ja sie wahania odsetka gospodarstw domowych maja-
cych problemy z obstugg zobowigzan, to w srednim
okresie mozna zaobserwowad stabilizacje sytuacji.
Warte podkreslenia jest, ze ponad poftowa gospo-
darstw (51,7%) obstuguje swoje zobowigzania bezpro-

blemowo, a 36% okresla obstuge swoich zobowigzan
jako przebiegajaca z niewielkimi problemami.

W obliczu kryzysu finansowego bardziej istot-
ne wydaja sie przewidywania gospodarstw domowych
dotyczace obstugi zobowigzan w ciggu nadchodzacych
12 miesiecy. Wzrost obaw przed skutkami kryzysu
przejawia sie gtownie przez zwiekszenie odsetka go-
spodarstw domowych, ktére nie wiedzg jak bedzie
przebiegata obstuga ich zobowigzan w nadchodzacych
12-tu miesigcach. W IV kwartale 2008 r. odsetek takich
gospodarstw w domowych wzrést o prawie 4 punkty
procentowe do 31%. Niepokojacy jest rowniez wzrost
do prawie 14% odsetka gospodarstw domowych
przewidujgcych duze problemy z obstugg zobowigzan.
W poprzednich kwartatach odsetek gospodarstw
przewidujacych duze problemy z obstugg zobowigzan
oscylowat wokdt 9%. Za pozytywny sygnat nalezy jed-
nak uznac stabilizacje odsetka gospodarstw domo-
wych przewidujgcych bezproblemowa obstuge zobo-
wigzan. Ich udziat wynidst 31%. Jest to kolejny kwartat,
w ktdrym potwierdzenie znajduje teza o rosngcej pola-
ryzacji polskiego rynku kredytowego. Wzrost zamoz-
nosci doprowadzit do sytuacji, w ktorej tatwiej jest
obstugiwa¢ zobowigzania, ale jednoczesnie bardzo
dynamiczny wzrost zadtuzenia spowodowat poszerze-
nie sie grupy gospodarstw, dla ktorych obstuga dtugu
jest problemem. Dodatkowo obecny kryzys wigze sie z
bardzo znaczacym wzrostem niepewnosci, co dodat-
kowo przyczynia sie do pogtebiania rdoznic w ocenie
przysztej obstugi zobowigzan.

Przebieg obstugi zadtuzenia - stan (4Q 2008)
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Przebieg Obstugi zadtuzenia - prognoza (4Q 2008)
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IV Q 2008 roku

PYTANIE SPECJALNE

Jaka czesc swoich dochoddéw mogliby Panistwo przeznaczyé¢ na sptate rat pozyczek i kre-
dytédw bez zagrozenia dla zazwyczaj ponoszonych wydatkow (tzw. wydatkéw na zycie)?
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Jakg czesé swoich dochodow mogliby Panstwo przeznaczyé na splate rat
pozyczek i kredytow bez zagrozenia dla zazwyczaj ponoszonych wydatkow
(tzw. wydatkow na zycie) (w procentach)

W biezgcej edycji badania zadaliSmy pytanie otwarte,
dotyczace maksymalnego obcigzenia dfugiem, pomi-
mo ktérego gospodarstwa domowe miatyby mozli-
wos¢ utrzymania stopy zyciowej na dotychczasowym
poziomie.

To pytanie jest szczegdlnie istotne w obliczu panujgce-
go obecnie na swiatowych rynkach kryzysu finansowe-
go, ktorego genezg byty kryzys rynku mieszkaniowego
sub-prime. Pytanie to jest réwniez odpowiedzig na
zamiary Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra planuje
wprowadzenie regulacji majgcych na celu takie kalku-
lowanie przez banki i instytucje finansowe zdolnosci
kredytowej, aby obcigzenie dochodéw sptatami rat nie
przekraczato pewnego ustalonego odsetka dochoddw.
Odsetek dochodéw, ktére gospodarstwa domowe sg w
stanie przeznaczy¢ na sptate zobowigzan waha sie w
bardzo szerokim przedziale. Najczesciej wskazywang
odpowiedzig bylo 10%. Taka odpowiedz wskazato
prawie 30% badanych. Duza grupa gospodarstw do-
mowych (20%) wskazata, ze maksymalne obciagzenie
sptata moze wynies¢ zaledwie 0%. Policzony na pod-
stawie catej proby przecietny odsetek dochodéw,
ktory gospodarstwa domowe mogg przeznaczy¢ na

sptate zobowigzan wyniést 15%. Oznacza to, ze w
gospodarstwach domowych w Polsce akceptowalne
(subiektywne) obciazenie sptata jest znaczaco nizsze
od tego, ktore do tej pory stosowane byto przez banki
(30 — 50%). Nalezy wzig¢ pod uwage, ze maksymalne
dopuszczalne obcigzenie sptatami zalezne jest od po-
ziomu dochodéw. W gospodarstwach domowych o
dochodach na osobe ponizej 550 PLN wynosi ono 13%,
podczas gdy w gospodarstwach domowych o docho-
dach powyzej 1.400 PLN wzrasta ono do 25%. Rowniez
wiek jest czynnikiem determinujgcym mozliwg do
zaakceptowania wielko$¢ obcigzen. W grupie wieku 16
— 29 lat maksymalne obcigzenie wynosi 19%, a w ko-
lejnych grupach sukcesywnie maleje. W grupie 30 — 49
wynosi 17%, w grupie 50 — 64 lata — 15%, a w grupie
powyzej 64 lat juz tylko 8%.

Wyniki badania potwierdzajg bardzo rozsadny stosu-
nek samych gospodarstw domowych do rynku kredy-
towego. W obliczu takiego nastawienia gospodarstw
domowych do bezpieczenstwa zacigganych zobowig-
zan, kryzys na miare tego, ktory obserwujemy w USA
w polskiej gospodarce wydaje sie zupetnie niepraw-
dopodobny.
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