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BAROMETR RYNKU CONSUMER FINANCE

BAROMETR KPF-IRG
W IV KWARTALE 2007 ROKU (- 28,0%)
OPRACOWANIE: PIOTR BIALOWOLSKI, DR SLAWOMIR DUDEK
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‘-O-Barometr KPF-IRG =—Kredyty dla gosp. dom. (YoY) ‘

W IV kwartale 2007 r. Barometr Rynku
Consumer Finance wzrost po raz 13-ty z rzedu.
Jego przyrost byt jednak nieznacznie wolniej-
szy niz przecietnie w poprzednich kwartatach.
Wskazuje to na pewna tendencje stabilizacyjna
(jest to drugi kw. z rzedu przyrostu mniejszego
niz 1 pp.). Moze to by¢ sygnatem nadchodzacego
spowolnienia rocznej dynamiki kredytéw dla
gospodarstw domowych w nadchodzacych kwar-
tatach.

Prognozujemy, ze stan zadtuzenia gospo-
darstw domowych bedzie w dalszym ciagu po-
wiekszat sie z kwartatu na kwartat, cho¢ przyro-
sty te nie beda najprawdopodobniej tak spekta-
kularne, jak to miato miejsce w ostatnich trzech
kwartatach 2007 r. Przyrost zadtuzenia gospo-
darstw domowych w Il kw. br. byt rekordowy i
wyniost ponad 21 mld PLN, co oznacza ok. 40%
wzrost w ujeciu rok do roku (wobec sSrednio ok.
14 mld PLN w pierwszych dwdéch kw. br. roku).
Najszybciej rosto zadtuzenie z tytutu kredytu
mieszkaniowego - zadtuzenie z tego tytutu wzro-
sto 0 ok. 13 mld PLN. Stan zadtuzenia na koniec

Il kw. wynidst ok. 240 mld PLN co stanowi ok.
21% rocznego PKB (w tym dominuja kredyty kon-
sumpcyjne - 8,5% - oraz kredyty mieszkaniowe -
9,6%). Poziom zadtuzenia polskich gospodarstw
domowych w relacji do PKB nadal znaczaco od-
biega od rozwinietych krajow UE, gdzie waha sie
w przedziale od 45% do 115%.

Uwzgledniajac wyniki badania KPF-IRG,
szacujemy, ze rynek kredytow dla gospodarstw
domowych moze osiagna¢ na koniec 2007 r. po-
ziom 22%, a kredytdw mieszkaniowych 10% PKB.

Stabilizacja barometru jest konsekwen-
cja ksztattowania sie jego komponentow. Wcigz
korzystna jest Srednioterminowa tendencja w
zakresie prognozowanej sytuacji finansowej go-
spodarstw domowych. Oczekuja one, ze bardzo
dynamiczny wzrost gospodarczy nadal bedzie
przektadat sie na wzrost wynagrodzen. Stabilna
jest rowniez sytuacja w zakresie odpowiedzi na
pytanie o prognozowany zakup dobr trwatego
uzytkowania. Systematycznie poprawia sie klimat
do oszczedzania, jednak oczekiwania co do przy-
sztych oszczednosci sa mniej optymistyczne.
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RYNEK CONSUMER FINANCE

Zadtuzenie gospodarstwa domowego (4Q 2007)

Struktura finansowania zakupéw (4Q 2007)
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Dynamika rynku RTV-AGD, ktéra od w
pierwszych dwoch kwartatach 2007 r. siegata
nawet 30% w ujeciu rok do roku w ostatnich
dwoch miesigcach spadta do 17-18%. Gospodar-
stwa domowe nieznacznie koryguja w dot swoje
prognozy dotyczace zakupu dobr trwatego uzyt-
kowania. Wciaz jednak 2/3 gospodarstw domo-
wych deklaruje chec¢ skorzystania ze srodkéw
obcych przy zakupie débr RTV-AGD. Sugerowad
to moze, ze dynamika kredytdw przeznaczonych
na tego typu zakupy bedzie sie utrzymywac na
podobnym poziomie.

Cho¢ rosnie popyt na samochody, na co
wskazuja badania KPF-IRG, to coraz mniejszy
odsetek gospodarstw domowych deklaruje sfi-
nansowanie tego typu zakupu za pomoca kredy-
tu. Odsetek deklarujacych sfinansowanie takiego
zakupu z innych niz kredyt zrodet wynosi_prawie
46%, co oznacza wzrost o 6% wzgledem poprzed-
niego kwartatu.

Sytuacja na rynku mieszkaniowym jest
relatywnie stabilna i wciaz zaledwie 25% respon-

dentéw deklaruje che¢ zakupu mieszkania ze
srodkow wtasnych. Warty odnotowania jest fakt,
ze deklarowany popyt na mieszkania w nadcho-
dzacych 12 miesigcach stabnie, co moze przeto-
zy¢ sie na spadek dynamiki rynku kredytéw
mieszkaniowych. Wcigz dominujacym zrédtem
finansowania remontu mieszkania sa zrdodta inne
niz kredyt .

Odsetek gospodarstw domowych posiada-
jacych zobowigzanie w instytucji finansowej jest
stabilny i wynosi 40%. Rosnie odsetek gospo-
darstw domowych posiadajacych pozyczke w
zaktadzie pracy (14,1%), a maleje odsetek tych,
ktorzy maja zalegte zobowiazanie (3,6%).

Zadtuzenie polskich gospodarstw domo-
wych w instytucjach finansowych jest wcigz na
bardzo niskim poziomie. Niespetna 8% z tych,
ktore posiadaja zobowiagzania zaciagneto je na
kwote wieksza niz 50.000 zt. Prawie 50% w catej
probie stanowia gospodarstwa domowe nie po-
s1adance zobowiazan, co swiadczy o bardzo du-
zym potencjale wzrostowym rynku.

Wielkos¢ kredytu (4Q 2007)
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Wielkos¢ miesiecznych sptat (4Q 2007)
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OBSLUGA ZOBOWIAZAN

Przebieg obstugi zadtuzenia - stan (4Q 2007)

Przebieg Obstugi zadtuzenia - prognoza (4Q 2007)
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Rosnace w ostatnich miesiagcach dochody
gospodarstw domowych przektadaja sie na wzrost
odsetka gospodarstw domowych obstugujacych
swoje zobowiazania bezproblemowo. W IV kwar-
tale 2007 r. wynosi on juz prawie 53%. Niestety
rosnace zadtuzenie gospodarstw domowych, kto-
rego dynamika wynosi 40% (w ujeciu rok do roku)
przektada sie rowniez na coraz wieksza liczbe
gospodarstw domowych, dla ktérych wzrost do-
choddéw nie byt w stanie skompensowac¢ wzrostu
zadtuzenia i kosztow zwigzanych z jego obstuga.
Zaowocowato to rowniez wzrostem odsetka go-
spodarstw domowych majacych duze problemy z
obstuga zobowiazan. Ich udziat wzrdst z 10,8% do
12,8%. Niepokojacy jest rosnacy juz drugi kwar-
tat z rzedu odsetek gospodarstw domowych ma-
jacych duze problemy z obstuga i dla ktorych
opoznienie w sptacie przekracza 6 miesiecy. Od-
setek ten zwiekszyt sie w ciggu ostatniego pot
roku z 2,9% do 4,5%

Wieksza polaryzacja widoczna jest row-
niez w zakresie przysztej obstugi zobowigzan.
Znaczaco, bo az o 5 punktow procentowych
wzrost odsetek gospodarstw domowych deklaru-

jacych bezproblemowa obstuge zobowigzan w
nadchodzacych miesigcach. Zmniejszyt sie odse-
tek gospodarstw przewidujacych niewielkie pro-
blemy. Odsetek gospodarstw domowych przewi-
dujacych duze problemy lub nawet zaprzestanie
sptaty wynosi odpowiednio 9,2% i 0,7%. Najwiek-
szy wzrost zagrozenia niewyptacalnoscig nastapit
w grupach gospodarstw domowych o najnizszym
poziomie zadtuzenia. W grupie zadtuzonych na
kwote do 1.000 PLN odsetek gospodarstw prze-
widujacych duze problemy z obstuga siega 20%.
Jest to efektem dynamicznego rozwoju rynku
oraz adresowania przez firmy rynku consumer
finance oferty do klientéw z rynku sub-prime.
Jest to naturalna tendencja rozwoju rynku kre-
dytowego, nie mniej jednak problem rosnacej
niewyptacalnosci powoli zaczyna sie pojawiac, co
jest szczegolnie niepokojace w warunkach bar-
dzo szybkiego wzrostu wynagrodzen i wzrostu
gospodarczego. Zagrozenie nie powinno by¢ ba-
gatelizowane, gdyz w warunkach gorszej ko-
niunktury gospodarczej moze sie okazac, ze pro-
blem jest zdecydowanie bardziej widoczny i po-
wazny.
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